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Transporte aereo no Brasil, Ameérica

Latina e Mundo



Movimentacao de passageiros no Brasil s BNDES

Voo domestico, internacional e executivo

Movimentacao de passageiros
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Evolucao do fluxo de passageiros nos s\ BNDES

principais aeroportos do Brasil

Principais aeroportos
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Tarifa aérea no Brasil »: BNDES
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Movimentacao de carga no Brasil ST 2y

Domeéstica e Internacional

Movimentacao de carga
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Transporte interestadual de passageiros de longa

A : ». BNDES
distancia no Brasil
Comparativo entre modais rodoviario x aereo
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Comparagao entre crescimento anual do RPK 8 BNDES

(passageiros-quilémetros pagos transportados) € PIB (GDP)
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Crescimento do trafego aéreo por regido ®: BNDES
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. BNDES

!e Participacao do BNDES em Logistica
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Financiamentos do BNDES: operacfes aprovadas no
periodo 2003 a 2014

. BNDES

Valores em R$ mil

N° de Financiamento Investimento

Segmento Projetos BNDES (R$ Mil) Previsto (R$ Mil)

Capacidade

56.571.820

Ferrovias 2.338 Km, 16.087 Vagoes| 4, 17.181.806 51.346.750
e 385 Locomotivas

Rodovias 6.556 Km 45 16.233.786 36.260.172

Portos 98.730.000 Toneladas Ap:c: 39 10.258.390 18.029.401

Aeroportos e ) 40.500.000 Passageiros 11 7 306.153 11.243.592

Transporte Aéreo or Ano

Navegacéao 219 Embarcacoes* 32 2.803.449 4.105.776

Transporte Dutoviario 1.331 Km 1 1.902.700 8.690.000

Terminais e Armazéns | ++-149-398 Toneladas Af’:(; 19 879.737 1.124.409

Outros - 1 5.799 6.443

130.806.543

Obs: (*) 90 rebocadores, 93 balsas, 16 empurradores, 12 navios de cabotagem e 8 outros.

Atualizado até junho/2014
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Histori DI | BNDE
Istorico e Projecao dos desembolsos do S EBNDES

em Logistica
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Participacao do BNDES no s\ BNDES

Setor de Transporte Aéereo

@ Estudo do Setor Aéreo de Transporte Aéreo
no Brasil (2010)

@ Financiamento _J  Escopo: Demanda, Infraestrutura, Governanga
- a Estudos @ Reestruturacao da Infraero

Escopo: Diagndstico (gestao, juridico e contabil),
Modelos alternativos, Plano estratégico

@ Aeroporto de S&do Goncalo do Amarante/RN
EVTEA contratado diretamente pelo BNDES

e Estruturagcdo das N |
, Concess@es — @ Aeroportos de Brasilia, Guarulhos, Viracopos,
Galeao e Confins

(EVTEA) Convénio de Cooperacao Tecnica entre o BNDES
e a Estruturadora Brasileira de Projetos - EBP

- _ _ @ Apoio financeiro concedido as concessionarias
@ Financiamento dos aeroportos de S&o Gongalo do Amarante,
= a Projetos Brasilia, Viracopos e Guarulhos
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Operacoes em Aeroportos — Carteira atual

®: BNDES

Operacoes
6

Investimento
R$ 13,0 bilhdes

Financiamento
R$ 9,0 bilhdes

Desembolso
R$ 5,8 bilhoes




Perspectivas de investimentos em aeroportos ®BNDES
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. BNDES

Condicoes de financiamentos
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(1) Linhas de Crédito (2) Debéntures (3) Equity



CondicOes para apoio financeiro

(1) Linhas de Crédito ST

» Até 70% dos investimentos financiaveis (desejavel 30% de
Participacao repasse via agentes financeiros)

» Subscricao de Debéntures de Infraestrutura
\3

S el . Galedo: até 240 meses
(incluindo

)  Confins: ate 240 meses

N\

 Sistema de Amortizacdo Constante (SAC)
* PRICE: caso haja emisséo de debéntures de infraestrutura

| (neste caso, o BNDES podera compartilhar as garantias dos
_ projetos com outros financiadores de longo prazo)
Caréncia » Até 6 meses apos a utilizacao de cada tranche

» TILP e/ou Cesta, a critério da empresa
Custo « Remuneracédo Basica: 0,9% a.a.

Financeiro » Taxa de risco de crédito: conforme operacéao (de 0,40% a até
2,87% a.a.) 1S



CondicOes para apoio financeiro

(1) Linhas de Crédito ST

 Estrutura corporativa e/ou Project Finance, com definicao de
um periodo de completion técnico e financeiro, a critério do
BNDES

Modalidade do

Financiamento

N\,

« Garantias de projeto:
* Penhor de acgoes;

» Cessao fiduciaria/penhor dos direitos emergentes da
concessao;

» Cessao fiduciaria/penhor de direitos creditorios ou
recebiveis;

» Conta reserva de no minimo 3 prestacoes;
» Pacote de seguros cedidos aos credores

« Garantias adicionais na fase pre-completion:
» Contrato de Suporte de Acionistas (ESA);
» Fianca bancaria e/ou corporativa;
» Seguro-garantia

« |ICSD = 1,2 (ou 1,3, caso ndo sejam emitidas debéntures de
Covenants infraestrutura)

 Patrimdnio Liquido Ajustado/Ativo Total Ajustado = 25% 19



CondicOes para apoio financeiro

(1) Empréstimo Ponte ®: BNDES

« Soma das seguintes parcelas:
Custo * Remuneracéo Basica do BNDES: 0,9% a.a.
financeiro » Referencial de Custo Financeiro: TJLP, acrescido de 1% ao ano

» Taxa de risco de crédito: 0,40% a 2,87% a.a., a depender da garantia
concedida

 Definido em funcao do prazo para a estruturacéo da operacao de
longo prazo, limitado a data estimada pelo BNDES para entrada
em operacao comercial do projeto ou a data da primeira liberacao
de recursos da operacéao de financiamento de longo prazo

» Fianca Bancéaria e/ou Fianca Corporativa

» A Fianca Corporativa s6 podera ser garantia do empréstimo-ponte para
Garantia Grupos Econdémicos com margem de crédito disponivel perante o BNDES
e que atendem as exigéncias para a dispensa de garantia real, de acordo
com as Resolucdes em vigor

20



Project Finance »; BNDES

Fases do financiamento

Linha do tempo
Assinatura do

Contrato e do Empréstimo
Empréstimo de LP Final da
Leilao Ponte Aprovado Completion Concessao

Garantias Garantias
limited recourse non-recourse
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i i i 60 Meses |

estidores e Operadores, | | ' '

| Investidores e Operadores | | | . T

i Brasileiros e Estrangeiros | | ! EqUity(15:20v0)

N o o e e e e e o o e o e o o /7 L

(T TTTTTTTT T T T ™ —i

I vl Empréstimo Empréstimo de Longo Prazo

I Bancos & i

:\_________??_B_'Y?ff_j i Ponte (60-70%)

(T TTTTTTTT T T T T ™ =i

I Investidores Brasileirose ;| | ! Debéntures de Infraestrutura

! Estrangeiros ] (15-20%)

N o e e 7 L

21
Fonte: BNDES



(2) Debéntures de Infraestrutura (Project Bonds) gYBNDES
Holdings e SPEs

Titulos brasileiros de infraestrutura e fundos de investimento de
infraestrutura — beneficios para investidores nao-residentes:

(i) Aliquota zero do imposto de renda

(i) zero de IOF (Imposto sobre Operacdes Financeiras)

Titulo

Equity

ou

Titulo

Equity

Bancos/Fundos governamentais podem co-investir com investidores estratégicos e
financeiros, quer diretamente nas SPEs ou através do equity da holding, tendo
participa¢ao minoritaria

22
Fonte: BNDES



(3) Equity - BNDESPar ». BNDES

e Possibilidade de subscricao pela BNDESPAR de a¢des ou outros

valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acgoes;
Forma de

Apoio: b

e Aporte minimo de RS 100 milhGes
e Participacao limite: até 20% do capital social da holding
e Adocao de melhores praticas de governanca

e Mecanismos de liquidez: venda conjunta (tag along), previsao de
abertura de capital ou opcao de venda para o controlador (put)

Condigoes para
Participacao da
BNDESPar:

23



BNDES - Fluxo de Tramitaco de Projetos S

Empresa/Setor Empresa/Setor
Publico Publico

Carta Apresentacao

Consulta do Projeto PROJETO

Acompanhamento '

Analise do
Projeto

Desembolso

Aprovacao Contratacao

Enquadra-
mento

30 60/90 30 d3_0 Prazo Médio
dias dias dias 1as

180
dias

24



Obrigado!

Cleverson Aroeira

BNDES
Area de Infraestrutura
Departamento de Transportes e Logistica

E-mail. delog@bndes.gov.br




