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La Situacion

Larmayorintegracionsmunaial-ongina tinas:
demanca CreciENte dENpProyECIOS transnacionales
de inlraestctiie (Pis)

Los PUS generan; Efectos; ent mas aertnpais;
IRCIUSE entier PaISEs neimiitreles

= Proyectos guesse realizan entun paisi pero; tienen
efectos tambien en otros

m Proyectos) que se realizan en dos palses VECINoS, de
formasindependiente; pere guergeneran algunitiporde
Vinculacion: entre: si

m Proyectos conjuntos En| zonas frontenzas

Horacio G. Reura — Enrigue Doering
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El Preblema

Les PAHS pUedent serr convenientes: (6 no) para
UNE, Vares 0 todos |es palses Invoellcrades

¢ COMe asignar |es PENENCIOS YV COSIeS ENlie
106 0S! 0SS PAISES IVoeIUCTadeSs?
n Externnalidades (de; Ui pais, captadas per oLie/s)

n Efectos de redi(lo gue sucede en un nede aiecta a
Ol16) 0/ a teda |2 ed)

s Horzente “large” (Efiectos en mas;de' Uina generacion)

Horacio G. Reura — Enrigue Doering
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L2 Vetedologia

ElF2nalisis; coSter BERETICIor EconOmICe) tiadicional®
(ACB); puede aplicarse: ala evalliacion de proyecios
iransnacionalesrade niraesttctiie (P

a ABC: Determinatiar convenencia 0el proyecio

s Cosie hERNETiCIoreconemico: ldentificacion: amipl/a e
EleCles = EIeCtos) para oaaa SocIeaaa I1acioE).

Conalgunes sUpUESLes sive tamieien: para estimar |a
QISHAPUCIOINAE COSIOS YA IPEEliCIos entiet|os PaISES
InVelucrados

Horacio G. Reura — Enrigue Doering




Técnicas de Evaluacion de Proyectos Transnacionales de Infraestructura, con Discriminacion de Costos y Beneficios

El-Viarce: Conceptual

Aplicacion del"ACE arles Pijl

s ldentificacion y Valoracion de 1as flentes de DERETCIos: Y,
COSLES el parar cada pals Ivoelieiano

s [dentriicacionry: valoracion de las fentes de henericios; Y.

COStOS! AelF AN paral 65 alieleriies actores ivollciaaos
AERG ae Ui Pa/5

Antecedentes academices/aplicades

n Eerray Botteon: 2001 (Vias, dertransperte: binacienales)s
2002 (Sistema Interconectade; derenergia)

n Jenkins, Kuoe: 2005 (Vias de: transporte binacionales, con
aplicacion| al puente Buenes; Alies — Colonia)

Horacio G. Reura — Enrigue Doering
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ElF©bjetive Especifico de: Nuestro: lirahajo

Pesarreliair una “aplicacion rapida” del ACB arles Pl

m “Aplicacion rapida”s en elfsentiderdel vap/a appralsal, es
U2 metodelegiarguer penmita — con lelatver Da|e) CoSte) —
@ates Irepustos: sehre: el proplema de gue: se: trate

n [Limitacion de la infernacion disponikle: ElFACB requiere
dates/gue no’ Siempre estan dispoenibIEs, en: particular en
PAISES dermenor desarroller relauve:

s INUESIIe GRJENVe es) AeliniiFUnea aplicacioniacpieide la
mELedelegia; que puEdalIEqal avestiiaaos iazo/ian)es
dada esaresticeion

NG diScUtImos; 12 PErtinencia del preyecteo) Sine
como distribuir los costoes Y beneficios

Horacio G. Reura — Enrigue Doering
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Les Efectos de un PTI de Transporte

Efectes propies del transpoertie de pasajeres
BEREfiCIoNper aumento de consumoe
Cestos de la operacion de les vehiculos v tiempes
CamIes de divisas poltpea)je
ES aseciadoes ainsumoes gue utilizan 1es; tisuares del proyecto
El en otres medies,y vias de transporte

Efectes propies del transpoerte de carge
Cambies en constme)y: en preduccion domEeSstces
Camidiesi enrdivisas dehidoes;all cemercio
In@greses de divisas pol el cebre de peaje
ES aseciados all transperte internacional

Hoeracio G. Reura — Enrigue Doering
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Los efectos de un P
ransperie de Pasajeres

“LeS ENETICIoS dirfectos) soniles que eculen en
el mercade de viajes de pasajenes per el
[preyecte);, mientras guerles efeciosHnaIECios
SN 0S| BENETICIES NETES gUE! SE! BISERan| en 1es
MErcadoes deroiros) MEedies 0 Vias de thanspolite
GE PErSeNas Come consecliencia derla realizacion
del preyecto” (Eerra y: Botteomn, 2001 18)

Horacio G. Reura — Enrigue Doering
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Los efectos de un P
ransperie de Pasajeres

Efectos! diectes = efectos) para:los) Usuaroes

a Aherrer CesterGeneralizade de Viaje: Henmpoery: CoOV.
a Ahere dellcosto de aceidentes

m AUMENTLO! COSIOS totales de BPEracion! Por Mas Viajes

= Entrada (Salida) de divisas,, Si en el proyector se cobal
pEAE. Y EININVENSOI S nacional (extranjero) V. les
PASajeres sen extranjeres (nacienales)

Efectos Indirectos = efectos enilas vias de.
iransperte altemativas = reduccion de transio

n [LEeracion: derecurses; por laimener caniidad de Viajes
= ANOrro de recurses de mantenimiento de: esa via
s Ahorre (gasto) de divisas segun; nacionalidad usuaries

Hoeracio G. Reura — Enrigue Doering 9
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Los Efectos de un PTI

ransperie de Pasajeres

Via Alternativa

Proyecto

CGV

CGV,

& horro nsuanos actuales

CGV,

Vinjes Viajes

Horacio G. Reura — Enrigue Doering
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Los Efectes de un PTl
ransperie de Pasajeres

AlGIIe para oS actlales Ustamnos

B — (A COV + ATV) X QViajes actuales

Viajes actuales

\iajes Inducidos por el proyector (Imayoer consuimo)

BViajeros nuevos (A COV + ATV) R % X QViajes adicionales

Ingresor (Egrese) de divisas: por pago de peaje

B

Divisas PeaJeDiVisas X QViajes totales

Horacio G. Reura — Enrigue Doering
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Los Efectes de un PTl
ransperie de Pasajeres

SIFSelcolra Peaje, es ENnelico
para el paisi A, por Ingresoe de
divisas s 1es Vehiculos son
extran|eres

NG hay duplicacion pergue en
ESEICaserA ne estaria captiande
el leneficio de anore der COV.

SIi SE cobra peaje a les
vehiculos locales, eso es solo
una transferencia

Hoeracio G. Reura — Enrigue Doering
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Los Efectes de un PTl
ransperie de Canga

LGS CambIes guUe: el proyectior genera en el
iranRspPorte de’ carga Se tradUcen en - caminies en
el Consume V. lar produccion V. civisas, dispenikies
POX el cOmErcio” (Fera y: Betteon, 2004 5)

s Reduceion derles costes legistices delido: all preyector =
Reduccion del preciorde:les BIENEs transakles; =
Aumenterde la cantidad demancaday de g cantidad
efiecida de transalles = mayeres EXPOItaCIGNES e
Importaciones (segun el pais desde el cualf estenos
analizaneo el preyecio)

Horacio G. Reura — Enrigue Doering
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Los Efectes de un PTl
ransperie de Canga

Bien Transable Internacional
Puais A fexportador) Puais B {importador)

Horacio G. Reura — Enrigue Doering
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Los Efectes de un PTl
ransperie de Canga

Pais Expertadol (iransable: Intermacional)
s |R@rese de’ divisas per NMayeres eEXporiacienes

B

divisas

= A COV X (X s pues + Y5 AX)

Pais imperiadoer (liransakle Intermacional)
s [ansables Internacionales: s/ cambios

Hoeracio G. Reura — Enrigue Doering
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Los Efectes de un PTl
ransperie de Canga

Bien Transable Regional
Puis A {exportador) Puais B (impartador)

Horacio G. Reura — Enrigue Doering
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Les Efectos de uni Pl
ranspoerte de Carga

Paisi Exportador (hiransanie: Regional)
s |ngrese de divisas per mayoeres exportaciones

B

= AFOBX (X s s + Y5 AX)

divisas

Paistimportacor (iransanierRegional)

s Aumentoerdel consumey lilveracion de: recurses), Por Mayores
IMPOIECIGNES

Byis = A CIFX (M50, + 15 AM)

divisas

Horacio G. Reura — Enrigue Doering
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Los Efectos de un PTI: Distribucion

( Ahorro de costos  __
(tiempo y vehiculo) A (COV + T) X Quigjes de cada pais

Mayor consumo
Transporte de
pasgjeros (Cantldad de VlaJeS) A (COV 5 T) X Qviajes de cada pais X 1/2

Cambio de divisas

oor pago de peaje — Peaje en divisas X Qisjes de cada pais

Otros efectos Valorados exogenamente

Hoeracio G. Reura — Enrigue Doering
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Los efectos de un PTI: Distribucion

En el caso de les hienes; transakles regionalmente; Jenkins —
Kuordefinen un factor de' distibucion: de: los) heneficios, en
funcion de las elasticidades, X:

AP
}L — CIF R SE
AC Transporte

m o0 — /a5 HGIaAa PIEC/O deN AN CIelia GEreXPIOIIACIONES Gel Pals eXPoIiado):
m| 2 = aSTIGIAAA PIECIO ey a derianaa e ipoIiacIoes el pals iipoaao);

) representa la prepoercion del tetalf de BENENCIos que reciven
|0S; consUmIderes) de: bIenes Importados: delf pals Importador”
(pagina 11, mi traduccion). Se aplica all tetal de la reduccion
de costos logisticos Yy de transporte.

Horacio G. Reura — Enrigue Doering
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Vieteaolegia de"Analisis
Costo — Beneficio “Tradicional”

[I. El' Case de Aplicacion

IHeraciorG. Reura — Enngue Deerng

Santiagoe de Chile, Octubre de 2006
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El Casoe de Aplicacion

El' metede; se proko enr el caser del corredor Sania
Cruz — Culaka
n Vasiprecisamente; al tramer Concepceion = Samn Matias

Se utilizo; elfsoliware: RED), aproplade) paiE camines
de esta nattialeza(192)e iransiie, POcOS! dales)

a Dates de Bolivia (precios; Economicos! Y. tiansiio)

n [Dates de Brasil (precies ecenemicos)

n Dates de la base ROCKS del BV

Se recolectaron datos en terreno y estadisticas de
diferentes fiuentes (transite V. comercio internacional)

Hoeracio G. Reura — Enrigue Doering 2
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2

I 1 RS A

EJE INTEROCEANICO CENTRAL
GRUPO 4: Conexién Santa Cruz-Cuiaba

Paso de Frontera
Porto Liamo-San Malias

Heracio G. Reura — Enngue Deering
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Los Supuestos del Analisis

Focalizacion en el tramo Santa Cruz — San Matias

a ES elfgue: representia las mayor IRversion) (st Un: proyecio
enl si mismo)

No se consideraron trazas alternativas, sino
diferentes opcIonEs de mejora de:la misma traza
n Altermauiva 1: Vejera sinrasialio

n Altermaunva 2: Viejera pala lievalt a un nivel derseivicio
nonrmal®

n Alternativa S:rViejera paralievara tun pivel de Senicio
Jntermacional”

Horacio G. Reura — Enrigue Doering
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Los Supuestos del Analisis (119

Se consideran seleralgunos; de 10s BERETICIOS
ldentificades conceptualmente
n Ahere de tiempe de viaje  (transporie: de pasajeres)

n Reduccion de les costes generalizades de viaje
(transporie de carga) y: sus efectes sehre. el COMmErCio
ocal enntermacional

Elfmoedelor REDrealcular directaniente oS BENENCIes
[elacienados; con’ el anorie dertiempos; Y CoStos

Los olres heneficios) (Cestes) pueden Ser Incluidos
en el'modelo, pere calculados de manera exogena

Hoeracio G. Reura — Enrigue Doering 24
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El Desarrollo del Analisis

Se alimentoral modeler conr dates de cada pais
m LGS resultados) se expresan siempre en dolares

Se NIcIeron; tres: corrdaside: lar aplicacion
n Una con precies der mercado internacionaik

s Una conrprecios de Bolivia; stipenienderque todo; elftransito
elia eIIVIEno

x UnRa conprecies de Brasil, suponiendo gue: toder el tiansiie
elia PIrasliene

SON SItUacIenEs extremas) erideales;, Pere: permiten
determinar les “limites™ del proyecto

Horacio G. Reura — Enrigue Doering
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SINPROYECTO ALTERNATIVA1l ALTERNATIVA2 ALTERNATIVA3
Tratamiento  Tratamiento de

Alternativa

Supuestoes
del Analisis

Hoeracio G. Reura — Enrigue

Caracteristicas

Un arreglo
cada 120 dias

Un arreglo
cada 60 dias

Asfaltico
Estandar

Concreto
Asfaltico

Tipo de Terreno y Camino
Tipo de Terreno

Tipo de Camino

Estacion Seca

Longitud del camino (km)
Velocidad Media (km/hr)
Estacion Lluviosa

Longitud del camino (km)
Velocidad Media (km/hr)
Inversion

Duracion Inversion (afios)
Porcentaje de los costos de
inversion en el afio 1 (%)
Porcentaje de los costos de
inversion en el ano 2 (%)
Monto Inversién (privado)
('000$/Km.)

Costos de Mantenimiento
Costos Fijos (privados)
('000$/Km./afio)

Costos Variables (privados)
('000$/Km./afio/TDA)

Accidentes
Accidentes por 100 millones
de vehiculo/Km.

Alternativamente

Con fallecidos (%)

Con heridos (%)

Soélo dafios materiales (%)

B (Ondulado)
Y (Enripiado)

474,0
30,0

474,0
15,0

0

B (Ondulado)
Y (Enripiado)

474,0
40,0

474,0
25,0

2

B (Ondulado)
X (Pavimento)

474,0
90,0

474,0
90,0

2

B (Ondulado)
X (Pavimento)

474,0
90,0

474,0
90,0

2
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Supuestos; dell Analisis
Proyeccion de: Tiransite

2008 2005 2010 2011 212 2013 2014 2015 2006 2017 2008 29 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ZOXB 202

|+Sin Frovecto ——k—Altermnativa 1 —g&=Altermativas 2 v 3

Hoeracio G. Reura — Enrigue Doering
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Dificultades del Analisis

Dates

= Existencia

s Consistencia
s Coniianza

OpEerauVizacion de lasivaranles Concepiuales
m Analisis; enl toneladas; = Analisis en @ Viajes

n Vitltpliciead der sitUacienes
Con Y sin IMpUESLes
Inverser nacienal 6 extran|eroe
IASUMOS; nacionalesk o1 extranjeres

Hoeracio G. Reura — Enrigue Doering
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Resultados del
Analisis

Alternativa 2

m Es rentable en las
tres situaciones

s Resulta mas
rentable en el caso
prasilene

Viay/o);
valorizacion de
PENENCIOS

Menor costo de
la inversion

Horacio G. Reura — Enrigue Doering

Indicador

Inversor
Neutro
(ITSD miles
COITiEnles)

Bolivia

(USD miles a
precios sociales) | precios sociales)

Brasil

(USD miles a

Valor Actual Neto

Trafico de pasajeros
Trafico Normal
VOC

Tiempo

Trafico Generadao
VOO

Tietnpo
Segquridad wal
Trafico de carga
Trafico Normal
VOC

Tiempo

Trafico Generado
VOC

Tiempo
Seguridad wal
Otros Efectos

$ 54,162

$ 140,277
103,382
60,893
$ 42489
$ 33,313
$ 19,586
$ 13727

$ 3,582

$ 111,860
$ 34,593
$ 84,381
$0,212
$ 25,800
$ 25,7386
$ 0,065
$ 1,466

$ 0,000

$ 25,232

$ 07415
$ 71,360
49,821
$ 21,540
$ 22,500
$ 15433
$ 7067
$ 3,554

$ 105,866
§ 79,461
$ 79,171
$ 0,290
§ 24,911
$ 24,820
$ 0,091
$ 1,494
$ 0,000

$ 101,314

$ 137 468
$ 101,350
45,086
$ 56,303
$ 32,504
$ 14,167
$ 18,337
$ 3,575

$122,113
§ 92,559
$ 91,650
$ 0,909
$ 28,080
$ 27,805
$ 0,274
$ 1,474
$ 0,000

(2
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Dates para Distrilkucion
ransporte de: Pasajeres

Porcenia|e e iiansiter helivianoe: v0%
ransiie nducide: 20% mas del transiterpasante

fasa de criecimienteranual 6,2% (tendencia
hIstorica del trame)

Estimacion de!les Benencios: para cada pais
n Belivia: VVABIN pasajenes X o [en’ precios boelivianos)
n Brasil; VABNI pasajerosix (1 — o) [en’ precies brasilienes|

Horacio G. Reura — Enrigue Doering
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Distribucion de Beneficios
ransperte de Pasa|eres

L.OS beneﬁcios de| 1. Efectos transporte de pasajeros

BrOYECLeIEen el Bolivia |\ Gil (USD
transporte de s (USD molles)| mites) (+)

e et Efecto total

prRcipalmente 10s Trafico normal $ 101,390

ahorros registrados Trafico generado 22,50 g _, H||4

Ahotrro de accidentes

, - $ 3,554 $ 3,575
Of el transite normall %o Wehiculos pasantes de cada pais
(pasanteioy) VABN Transporte de Pasajeros $ 41,240

(*) Calculado utihzando precios sociales de cada pads.

LGS’ capta; prncipalmenterBoelivia; Va que |zl maye parte
del transiter es hoeliviane

Horacio G. Reura — Enrigue Doering
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Dates para Distrilkucion
Transporte de: Carga

ranspere de Carga
Porcentaje de tiransiie con comerciorlocall b= 10%
PolCENTAJE de LIfansite Cen Comerciornermacionals 90%
Porcenta|e de Xi= 9494
Commodities; (Soja)’ = 59%
iransables regionales (productoss alimenticios, madera) = 44.%

Porcentajerae Vir=-6%

Cemmuodities (Imaterias; primas agrcolas, mnsumesiindusthales) =
0495

Iransables regionales (alimenies elaborades;, Isumes
InaUstrales elalboerade, bienes de: capital) = 6%

Hoeracio G. Reura — Enrigue Doering
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Santa Cruz
Dates; Generales de Comercior Extenor (2006)

EXpoertacienes totales: S 998F USID ViV
m Por carretera: 37% del total en valor

Impoertaciones: tetales: $ 1. 175 USDr VIV

EXpoertaciones por San Matias:$ 1.5 USD VIV

Impertaciones; por San Matias:$ 14 USD MV

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica de Bolivia

Horacio G. Reura — Enrigue Doering
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Expertaciones de Santa Cruz
Por tipe de Bien

Participacion
porcentual Categoria
acumulada

S0ja vy productos de soja 35% 15% Commodity

(335 natural 28% F.d% Commodity

Flata metalica 5% HE% Commodity

Fefinados de petroleo 4% 1% Commodity

Combustibles 2% 5% Commodity

AZlcar 2% 7 7% Commuodity

Semillas y porotos de soja 2% 8% _ommodity

Semillas de sesamo 1% 4% Commodity

Froductos alimenticios 5% 85% Transable regional

Madera v manufacturas de madera 4% 84% Transable regional
Eehidas 2% H1% Transahble regional

Participacion

Bien
porcentual

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica de Bolivia

Horacio G. Reura — Enrigue Doering
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Distribucion de Beneficios
ransperte derCarga

Estimacion: de: los henelcios; de cada pais
n [iransiter comercial local = Ahpre de costes X @ Viajes

a lransakles
X commogadities = el heneficior o capta todo; elf exporiador

X transables regionales = elfbeneficior lor captan les
exportadoress enmpoltaderes; segun las: elasticidades

m Factor de distribucion de beneficios de transables
regionales (segun Jenkins): A = 50%:) (SUpPUESLo)

Hoeracio G. Reura — Enrigue Doering
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Distribucion de Beneficios

Beneficios para Bolivia

(1) (2) (3) (4) (5) () %) (8)
Transito de carga Efecto total X X int X reg M M int M reg C"Lr::“’
85% S0% 41% S% 04 % 6% 10%
Trafico normal § 79461 b a7 224 § 39,662 $ 27 562 § 4,291 54,033 § 0257 § 7946
Trafico generado § 240911 $ 21,075 $12434 $ 8641 $ 1,345 $ 1,264 $ 0081 § 2491
Segundad wal $ 1,494 51,264 $ 0,746 0518 § 0,081 50,076 § 0,005 § 0,149
Totales $ 105,866 $ 80,563 b 52,842 b 36,721 $5717 b 5,374 $ 0,343 $ 10,587
.Dzsmbml.:f.::-r comercio transables 100% p.::rr..:zr | 160% para Brasil
internacionalss Balivia
Dzsmbu-xdw comercio transables regionales {4 $08% Para Brasil 0% pc;rr‘fr |
de Jenkins) Bolivia
Drstribuidor comereia local s |.:I.?’.'ﬂ' 166%
Bolivia

Bolivia $ 81,960 $ 71,202 $ 52,842 $ 18,360 $0,172 $ 0,000 $0,1720 % 10,587
a precios saciales bolivianas
Brasil $ 23,906 $ 18,360 $ 0,000 $ 18,360 $ 5545 b 5,374 $0,172 $ 0,000

a precias rociales balivianos

a precios sociales brasilefios

115% conversor de precios sociales bolimanos a brasilefios
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Distribucion de Beneficios
ransperte derCarga

Beneficios para Brasil
(1) g
Transito de carga Efecto total . Cll':z:'lilﬂ
10%
Trafico normal 420,30 $ 16,053 $ 4,343 $ 4,698! $ 0,150 $ 0,00C
Trafico generado 1 $ $ < § 1,471 $ 1,42 $ 0,045 $ 0,00C
Sl T 3 ] 56 % 0,077 $ 00750 $ 0,002 % 0,00C

Totales _ _ _ , 198 $ 0,000

Horacio G. Reura — Enrigue Doering
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Distribucion de Beneficios
Estimacion del' VAN para cada pals

Efector total dischHiminado;, ent precios) de: cada pais

Valor Actual Bolivia @ Brasil
VABN Transporte de pasajeros 3 91: 'I' 41,241
VABMN Transporte de carga all

Total VABN $ 150, 151 $ 68,815

Inversion - Costos Mantenim. —$ 133,537: -%$ 39,567

VAN $ 146, 1514 $ 202
m Datos en miles de doélares

Horacio G. Reura — Enrigue Doering
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Distribucion de Beneficios
Estimacion del' VAN para cada pals

Efiecto totaiFaISCHIMINEE0; ENFPrECIOS e Cara PaIS

{En USD .rmfes i precias socicles fIf citde pais)

Valor Actual EI:I]l‘ll'la Emsﬂ Bolivia Brasil Bolivia Brasil Bolivia Brasil
WABN Transporte de pasajeros b 65,13 ; § 68,19 ; I 41,240 § 68 141 $ 41,240 3 I 41,240
VABN Transporte de carga $aL.3 r LY 3 f:; b a1, 4r|II § 27574 0

Total VABN $ 150, 1‘?1 % 68,815 $ 150,151: $ 68,815 $ 150, 1‘?1 $ 68,815 $ 150, 1‘31 $ 68,815

' r
". '._-' s : —,:ﬁ r

rd i 58 a7
-§IFE O8N0 -F I "_'

Inversion - Costos Mantenim. $ 1?’3 l]‘"s[] $ l] [.'I[.'I $ 0, [.'I[.'I[.'I -$ 153 "ﬁ $ l‘i[] 151; -$ 24,790 $ ll][.'l 533 $ ﬁB Bli

84% | '

m Datos en miles de doélares

EI' VAN depende — ohviamente — del percentaje de
INVErsIon gue cada pais termine financiando

Horacio G. Reura — Enrigue Doering
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Distribucion de Beneficios

Areas de Negociacion

VAN por Pais Segun Porcentaje de Inversion

Linea de maxima Linea de maxima % 80,000

% 160,000 inversion de Brasil inversion de Bolivia

% 140 000 \‘ | % 50 000

§ 120,000 \\ -/./.

E =

[=F]

L \ / 1540000 g
3 : .
% % 100000 -
2 /_/'/ {50000 5.2
=1 2 5
£ $80,000 — =3
S Linea de | 0,000 g -
= % % 50,000 VAN Brasil— = %
N G £=
gl 1520000 =8
g E % 40,000 e § E
%-E /‘/./ \ 1 -$ _I|1|:| II:":":I E‘ -E
S 5 $20000 Hneade -

3 VAN Bolivia = 0 ,/'/ \ 2

_— $ D,DDD T T T T T T T T T T T T T T T T 1:“ T T T -$ ED II:":":I E

S <

-5 20,000 - 80,000
-§ 40,000 |E_ § 100000

100%(95% |90% [85% |80% [75% |70% [BS% |BO% [55% |50% [45% |40% [35% |30% [25% |20% [15% |10% | 5% | 0%

Bolivia
0% | 8% [10% | 15% |20% |25% [30% | 35% | 40% [45% (50% |559% [B0% [B5% |70% | 75% [B0% |85 % |90% [95% [100%

Porcentaje de Inversion

—4—Mdonto Inversidn Bolivia (USD a precios sociales bolivianos) —s— Monto Inversidn Brasil (USD a precios sociales brasilefios) |
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Conclusiones

L2 metedelegia ofifece resultades ConsIStentes
“ehjetives”

ES pesiihle suraplicacion) de manela  rEapida”
s SUjete a asegurartla calidad de algunes) datos, hasices

PErmmite definizun espacier de NegeeIacion:

Dependerfuertemente dela calidad derlos dates

Hoeracio G. Reura — Enrigue Doering






